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Pensiones y Fondo de Reserva de la Seguridad Social 

Pensiones 2015 

 
Al inicio de 2015 el importe de la pensiones percibidas por tramos de su valor nos indica, una 

vez más, que la realidad es mucho más dura que la media estadística que habitualmente se 

nos ofrece.  

 

El valor de la pensión media, queda muy alejado de la pensión más frecuente, o dicho de otra 

manera la que reciben el mayor número de nuestros jubilados.  

 

La pensión media del sistema en enero de 2015, según los datos del INSS, fue de 879,52€ 

mientras que la pensión media de jubilación alcanzó los 1.011,28€. Lo que supuso para la 

pensión media del sistema un incremento de 2,22€ y de 2,55€ para la de jubilación respecto 

a diciembre de 2014. 

 

Sin embargo el  mayor número de jubilados ve como la pensión percibida a partir del 1 de 

enero queda muy lejos de la pensión media, situándose la mayoría de ellos en el tramo 

comprendido entre los 600€ y los 648,59€. Hay 1.162.737 jubilados que están en esta 

situación de los 5.621.781 que hay en el sistema, lo que supone un 20,68% del total. 
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  Los datos del INSS nos indican que el 40,7% de las pensiones de jubilación están por 

debajo del SMI, y si añadimos el siguiente tramo tenemos que el 58,1% están por 

debajo de los 900€. 

 

De la misma manera es engañoso la teórica recuperación de poder adquisitivo de las 

pensiones. 

 

Si bien el valor de la pensión media tanto de jubilación, como del sistema, crecen por 

encima del IPC, lo hacen no tanto por su revalorización, sino por el incremento del 

número de pensiones y por el mayor valor de la pensión inicial con la que los nuevos 

jubilados acceden al sistema. 

 

Estamos en un escenario en el que la caida de precios no es generalizada, la bajada del 

IPC es debido al comportamiento a la baja de los carburantes, mientras el resto de 

productos, especialmente los que consumimos suben; agua, luz, gas, alimentos no 

elaborados. Un ejemplo de esto es como la tasa anual de la inflación subyacente en 

enero de 2015 ha subido hasta el 0,2%. Y no olvidemos que la variación del IPC en 

media anual en 2014 ha sido el -0,2%. 

. 

Como se puede apreciar en el gráfico, las pensiones de jubilación desde 2011 han 

perdido en su conjunto poder adquisitivo, basta ver el área que sustenta cada 

indicador. 

 

Además con el nuevo sistema de revalorización no se incrementarán por encima del 

0,25% hasta que el sistema genere más ingresos que gastos, algo que tardará años en 

conseguirse. No olvidemos que hemos perdido 459.908 afiliados desde 2011 y más 

de 2,5 millones desde el inicio de 2008. 

 

El IPC, en una situación de normalidad, estará entre el 1,5% y el 2%. Esto hará que en 

los próximos años se acentúe la pérdida de poder adquisitivo, a lo que habrá que 

añadir la disminución de la pensión inicial desde 2019 en función de la expectativa de 

vida. 



 

 

PÁGINA 3 ESTUDIOS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Futuro y Fondo de Reserva 

 

En la actualidad tenemos un total de 9.282.732 pensiones contributivas en el sistema, 

valor que se irá incrementando en los próximos años, y que tiene la siguiente 

distribución: 

Los ingresos por cotizaciones sociales en noviembre de 2014 alcanzaron los 89.539,59 

millones de euros. Mientras los pagos por pensiones alcanzaron los  89.735,62  

millones, además se gastaron 6.487,90 millones en subsidios y otras prestaciones y 

2.083,43 en pensiones no contributivas (están excluidos los complementos a mínimos). 

Ello implica un gasto total de 98.306,95 millones de Euros. 

 

Esto supone un déficit de -8.767,36 millones lo que hace necesario disponer del Fondo 

de Reserva para abonar la nómina de las pensiones de diciembre y su correspondiente 

extra. 

Situación del Fondo de Reserva de la Seguridad Social a 31/12/2014 
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Dotaciones: 

 
Las dotaciones al Fondo de Reserva acordadas por Consejo de Ministros, con cargo a 

los excedentes presupuestarios de las Entidades Gestoras y Servicios Comunes de la 

Seguridad Social, desde la primera dotación aprobada en el año 2000 hasta 31 de 

diciembre de 2014 alcanzan los 52.113 millones de euros. 

 

Los importes dotados en concepto de exceso de resultados derivados de la gestión por 

parte de las Mutuas de Accidentes de Trabajo y Enfermedades Profesionales de la 

Seguridad Social (MATEPSS) de la prestación de Incapacidad Temporal por 

contingencias comunes alcanzaron los 1.371 millones de euros. 

 

El total de dotaciones realizadas al fondo hasta diciembre de 2014 son: 53.484 

millones de € 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

Disposiciones: 

 
Las disposiciones que se han realizado del fondo están reflejadas en la siguiente 

tabla y alcanzan un total de 33.951 millones de € 

 

  

El importe del Fondo de Reserva al finalizar 2014 supone un 3,97% del Producto 

Interior Bruto (el P.I.B. para el 2013 según datos del I.N.E. en base CNE-2010, 

publicados el 27 de noviembre de 2014, se situó en 1.049.181 millones de euros).  

 

El valor de mercado del Fondo de Reserva a 31 de diciembre de 2014 alcanza un 

importe de 47.721,32 millones de euros, que supone un 4,55% del Producto Interior 

Bruto. 
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AÑO NORMA FECHA IMPORTE 

millones de 

euros 

SUBTOTAL 

millones de 

euros 

TOTAL 

ACUMULADO 

millones de 

euros 

2012 

ACUERDO 

CONSEJO 

MINISTROS 27-09-

2012 

28/09/2012 1.700,00     

26/10/2012 1.363,00     

      3.063,00 3.063,00 

REAL DECRETO-LEY 

28/2012, DE 30 

DE 

03/12/2012 3.530,00     

18/12/2012 410,00     

NOVIEMBRE     3.940,00 7.003,00 

2013 

REAL DECRETO-LEY 

28/2012, DE 30 

DE NOVIEMBRE 

01/07/2013 3.500,00     

22/07/2013 1.000,00     

01/08/2013 1.000,00     

01/10/2013 720,00     

02/12/2013 5.000,00     

20/12/2013 428,00     

      11.648,00 18.651,00 

2014 

REAL DECRETO-LEY 

28/2012, DE 30 

DE NOVIEMBRE 

01/07/2014 5.500,00     

21/07/2014 500,00     

01/12/2014 8.000,00     

22/12/2014 1.300,00     

      15.300,00 33.951,00 

 
Resumen de Resultados: 

 
El siguiente cuadro nos muestra las dotaciones, disposiciones y rendimientos 

acumulados del fondo desde su constitución hasta diciembre de 2014. Importes en 

millones de euros. 

 
Datos acumulados Años 

2000 a 

2006 

Año 

2007 

Año 

2008 

Año 

2009 

Año 

2010 

Año 

2011 

Año 

2012 

Año 

2013 

Año 

2014 

1. DOTACIONES 32.740 41.150 50.670 50.750 52.559 52.782 53.008 53.205 53.484 

1.a Acuerdo del Consejo de 

Ministros  

32.673 40.973 50.373 50.373 52.113 52.113 52.113 52.113 52.113 

1.b Exceso de resultados de 

MATEPSS  

67 177 297 377 446 669 895 1.092 1.371 

2. DISPOSICIONES             -7.003 -18.651 -33.951 

3. RENDIMIENTOS NETOS 

GENERADOS 

3.139 4.566 6.553 9.272 11.816 14.033 17.003 19.190 22.101 

3.a Rendimientos generados 3.255 4.729 6.787 9.690 12.352 14.718 17.922 20.233 23.377 

3.b Ajustes por 

amortización/enajenación 

de activos 

-116 -163 -234 -418 -536 -685 -919 -1.043 -1.276 

TOTAL 35.879 45.716 57.223 60.022 64.375 66.815 63.008 53.744 41.634 

 
Datos más representativos del Fondo de Reserva a 31/12/2014 : 

 
La cartera de activos, compuesta exclusivamente por Deuda Española, que a 

31/12/2014 forman parte del Fondo de Reserva de la Seguridad Social asciende a 

precio total de adquisición a 41.634.178.156,72 euros. Clasificada por zonas, en el 

siguiente cuadro presenta la siguiente distribución según precio de adquisición y valor 

nominal. 
 



 

 

PÁGINA 6 ESTUDIOS 

ACTIVOS PRECIO TOTAL DE 

ADQUISICIÓN 

(Importe en euros) 

% VALOR NOMINAL 

(Importe en euros) 

% 

Zona corto plazo 7.600.871.461,89 18,25% 7.444.789.000,00 18,36% 

Zona 3 años 16.241.323.564,94 39,01% 16.047.388.000,00 39,57% 

Zona 5 años 8.312.905.922,43 19,97% 8.232.668.000,00 20,30% 

Zona 10 años o más 9.479.077.207,46 22,77% 8.829.199.000,00 21,77% 

TOTAL 41.634.178.156,72 100,00% 40.554.044.000,00 100,00% 

 

 
Rendimientos: 

 
Los importes globales obtenidos por el Fondo de Reserva, desde la primera dotación 

aprobada en el año 2000 hasta 31/12/2014, se presentan en el siguiente cuadro: 

 
RENDIMIENTOS NETOS GENERADOS FONDO DE RESERVA HASTA 31-12-2014 

Importes expresados en euros 

Cupones 22.222.316.992,67 

Rendimientos implícitos netos -1.373.464.881,19 

Resultado operaciones enajenación 2.203.610.888,60 

Otros ingresos 346.199,11 

Ajustes por amortización/enajenación de 

activos (cupón corrido de valores 

amortizados o enajenados) 

-1.275.316.305,28 

Intereses C/C 324.233.583,84 

TOTAL RENDIMIENTOS NETOS 22.101.726.477,75 

 
Evolución del Fondo de Reserva: 

 
Hemos pasado de los 66.815 millones de euros al finalizar 2011 a los 41.634 

millones en diciembre de 2014. Ello implica que se ha reducido el fondo en 25.181 

millones, lo que supone una disminución del 37,6%. 

 


